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INFORME DE EXPERTO SOBRE EL PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION ENTRE
INTERPARKING HISPANIA, S.A. Y APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L.

A los Consejos de Administracién de INTERPARKING HISPANIA, S.A. y APARCAMIENTO
ALFONSO X, 5.L.

1. Naturaleza del informe

El presente informe se emite en virtud de la designacion de experto efectuada por el Registro

Mercantil de Barcelona el 8 de septiembre de 2015, a efectos de dar cumplimiento al requisito

legal contemplado en el articulo 35 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones

estructurales de las sociedades mercantiles, en relacién con el proyecto de fusion entre

INTERPARKING HISPANIA, S.A. y APARCAMIENTO ALFONSO X, 5.L.

De acuerdo con el citado articulo 35, el presente informe debe:

a) contener un juicio sobre la razonabilidad de las indicaciones contenidas en el Proyecto

de fusién en relacion a los recursos y plazos previstos para la satisfaccion por la
sociedad resultante de las deudas contraidas para la adquisicion del control de

APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. por parte de INTERPARKING HISPANIA, S.A.

b) contener un juicio sobre la razonabilidad de las indicaciones contenidas en el Informe
de los Administradores sobre el proyecto de fusién en relacion a:

e las razones que hubieran justificado la adquisicién del control de
APARCAMIENTO ALFONSO X, 5.L. por parte de INTERPARKING HISPANIA, 5.A.

e las razones que justifiquen las operacion de fusiony,

e un plan econémico y financiero, con expresion de los recursos y la descripcion
de los objetivos que se pretenden conseguir.

c) Determinar si existe asistencia financiera

2. Descripcion de la operacién
INTERPARKING HISPANIA, S.A. absorberda a APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. extinguiéndose

esta Ultima y trasmitiéndose en bloque su patrimonio social a la primera, que adquirira por
sucesién universal los derechos y obligaciones de la absorbida.
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sobre la misma, no aceptando responsabilidad sobre el impacto causado por la imprecision o
error que dicha informacién pudiera tener en nuestro trabajo. No hemos realizado auditoria
de la informacién financiera utilizada y, en consecuencia, no emitimos ningun juicio técnico
sobre la misma.

La Direccién de las sociedades nos ha facilitado una carta donde se nos manifiesta que la
informacidn facilitada para el desarrollo de este trabajo, su contenido, asi como cualquier otra
documentacién o confirmacion adicional puesta a nuestra disposicién no contiene errores
materiales, e incluye toda la informacion necesaria para un adecuado entendimiento de los
aspectos contenidos en el articulo 35 de la Ley 3/2009 y de los riesgos mds relevantes que
puedan afectar a los datos prospectivos, asi como que han puesto a nuestra disposicién toda la
informacion significativa de la que tienen conocimiento y que estiman relevante para la
adecuada realizacion de nuestro trabajo.

Dada la naturaleza del alcance de nuestro trabajo, nuestra responsabilidad no incluye la
prediccion de sucesos futuros. Asimismo, no forma parte del alcance de nuestro trabajo la
revisidn de aspectos fiscales, legales, laborales, medioambientales o comerciales.

En el desarrollo de nuestro trabajo hemos revisado y analizado la siguiente informacién:

= Proyecto de fusién suscrito por los administradores de INTERPARKING HISPANIA, SA. y
APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. de 22 de junio de 2015. (Anexo 1).

s Contrato de préstamo entre INTERPARKING HISPANIA, S.A. (como prestatario) y
SERVIPAC INTERNATIONAL N.V. (como prestamista) de fecha 16 de diciembre de 2014.

e Contratos de préstamo de fecha 27 de mayo de 2010 entre INTERPARKING HISPANIA,
S.A. (como prestatario) y las siguientes entidades de crédito (como prestamistas): Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid), Banco Sabadell, S.A., Banco
Espafiol de Crédito, S.A., Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (La Caixa)

e Recibos de 1 de septiembre de 2015 correspondientes al ultimo pago efectuado de los
préstamos citados en el punto anterior.

e Cuentas Anuales individuales auditadas de INTERPARKING HISPANIA, S.A. La Sociedad
INTERPARKING HISPANIA, S.A. no presenta cuentas anuales consolidadas ya que la
obligacién de formularlas recae en la empresa matriz INTERPARKING, S.A. radicada en
Bruselas.
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e Flujos de Caja previstos para el periodo comprendido 2015-2024 generado por los
activos de INTERPARKING HISPANIA, 5.A.

= Actas del Consejo de Administracion y Junta de Accionistas desde la fecha de
compraventa de acciones de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. por parte de
INTERPARKING HISPANIA, S.A. y hasta la fecha del presente informe.

4. Conclusiones

4.1. Conclusién a cerca de las indicaciones contenidas en el Proyecto de Fusién
respecto a los recursos y plazos previstos para la satisfaccion por la sociedad
resultante de las deudas contraidas para la adquisicion del control de
APARCAMIENTO ALFONSO X, 5.L. por parte de INTERPARKING HISPANIA, 5.A.:

Las indicaciones contenidas en el Proyecto de Fusidn al respecto son las siguientes:

“(8) Recursos y plazos previstos para el pago de los deudas contraidas para la
adquisicion de la sociedad absorbida:

(8.1) Para el pago de | aparte del precio satisfecha el dia de la compra de las
participaciones, INTERPARKING HISPANIA, 5.A. suscribio el contrato de préstamo que
se relaciona a continuacion, obtenido de una sociedad que forma parta del grupo
INTERPARKING:

Fecha: 16 de diciembre de 2014
Prestamista: SERVIPAC INTERNATIONAL
Importe: 4.000.000 euros

(8.2) Para el pago de la parte del precio que deberd satisfacer el dia 22 de diciembre
de 2015, INTERPARKING HISPANIA, S.A. tiene previsto suscribir un nuevo préstamo
por importe de 4.500.000 euros con sociedades que forman parte del grupo
INTERPARKING cuyas condiciones serdn similares a aquellas convenidas para el
préstamo mencionado en el apartado (8.1) anterior.

(8.3) Los plazo previstos para la satisfaccion por INTERPARKING HISPANIA, 5.A de los
préstamos suscritos para la adquisicién de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. son los
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que resultan de los cuadros de amortizacion que se acompafian como anexo 1 a este
proyecto de fusion.

(8.4) Los recursos previstos para la satisfaccién por INTERPARKING HISPANIA, S.A. de
los préstamos suscritos para la adquisicion de PARACAMIENTO ALFONSO X, S.L. son
los devengados por las actividades propias del negocio de explotacion de
aparcamientos. Se acompafa como anexo 2 un cuadro con las previsiones de cash-
flow, de donde resultan los recursos previstos para la satisfaccion por la sociedad de
dichos préstamos.”

Respecto a los recursos previstos para la satisfaccién de la deuda, atendiendo a que
INTERPARKING HISPANIA, S.A. asumira la totalidad del negocio de APARCAMIENTO
ALFONSO X, 5.L. derivado de la operacién de fusién, como sociedad resultante,
obtendrd un flujo de ingresos y tesoreria adicional para acometer dicha devolucién.
Por tanto, los flujos de ingresos y tesoreria previstos de la sociedad resultante de la
fusién, estaran integrados por los flujos de caja originados por las actividades que
venian realizando ambas sociedades de forma independiente.

Al respecto, INTERPARKING HISPANIA, S.A. nos ha entregado el balance y cuenta de
pérdidas correspondientes al ejercicio 2014, asi como la previsién del Cash Flow para
los ejercicios 2015-2024, que muestran una clara suficiencia de los recursos sobre las
obligaciones financieras que deben atender en estos ejercicios.

Por tanto, concluimos que las indicaciones contenidas en el Proyecto de fusion en
relacion a los plazos previstos para la satisfaccion de la sociedad resultante de las
deudas contraidas para la adquisicién del control de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L.
por parte de INTERPARKING HISPANIA, S.A., son razonables.

Por ello, en relacidn a la conclusién sobre la razonabilidad de los recursos previstos
para la satisfaccién por la sociedad resultante de las deudas contraidas por parte de
INTERPARKING HISPANIA, 5.A. nos remitimos al punto 4.4 de este informe.

4.2. Conclusién a cerca de las indicaciones contenidas en el informe de los

Administradores sobre el proyecto de fusion respecto a las razones que hubieran
justificado la adquisicién del control de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. por parte
de INTERPARKING HISPANIA, 5.A.

Las indicaciones contenidas en el Informe de los Administradores sobre el proyecto de
fusidn al respecto son las siguientes:
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“(3) La adquisicién efectuada por INTERPARKING HISPANIA, 5.A. de la totalidad de las
acciones de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. viene justificada por la necesidad de
crecimiento del negocio desarrollado por la compafiia, que repercute en un mejor
posicionamiento en el mercado espafiol.

Al respecto, en la Nota 1 de la memoria de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se indica que su objeto social es
la explotacion y gestion de la concesién administrativa del aparcamiento subterréneo
sito bajo el Jardin de la Fama de Murcia y su servicio adjunto de cafeteria

Por tanto, concluimos que las indicaciones contenidas en el informe de los
administradores sobre el proyecto de fusion en relacion a las causas que hubieran
justificado la adquisicion o control de los activos son razonables.

4.3. Conclusién acerca de las indicaciones contenidas en el informe de Ilos

Administradores sobre el proyecto de fusién respecto a las razones que hubieran
justificado la adquisicién del control de APARCAMIENTO ALFONSO X, 5.L. por parte
de INTERPARKING HISPANIA, S.A.

Las indicaciones contenidas en el Informe de los Administradores sobre el proyecto de
fusidn al respecto son las siguientes:

“(2) Es importante ademds destacar que el fundamento de la operacion de fusién
proyectada radica en la ventajas econdmicas, técnicas y organizativas que la misma
se derivan.

Entre otras, se destacan seguidamente las siguientes ventajas de la fusion:

s (2.1) Desde un punto de vista de explotacién de la actividad, la fusion
supondria un mejor aprovechamiento de aquellas fuerzas que las sociedades,
aisladamente, tiene solo en potencia, y que con su puesta en comun dardn un
rendimiento superior. Es la llamada sinergia de la fusion.

= (2.2) Desde un punto de vista financiero, la solvencia de la nueva empresa
resultante de la fusidn serfa mayor, con lo cual ésta dispondrio de mayores
posibilidades de autofinanciacion y, ante todo, la posibilidad de acceder a la
financiacion ajena en mejores condiciones
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e (2.3) Desde un punto de vista de mercado, la hueva empresa prestaria sus
servicios en condiciones mds rentables como consecuencia de la reduccion de
los costes de explotacion, generdndose una serie de economias de escala que
conllevarian una oferta de sus servicios a precios mads competitivos.

e (2.4) Desde un punto de vista de gestion y de gerencia, una fusién intragrupo
comporta una mayor racionalizacién de los recursos. Por ejemplo, se
eliminardn los gastos procedentes de una pluralidad de contabilidades o de
planificaciones propias de grupos de sociedades, consiguiendo una
simplificacion de la gestién y una mejor organizacion de las estructuras.”

Al respecto:

En la Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales de INTERPARKING HISPANIA,
S.A. del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 indica que la
actividad principal de la empresa es anéloga a la de APARCAMIENTO ALFONSO X,
S.L.

Por tanto, concluimos que las indicaciones contenidas en el informe de los
administradores sobre el proyecto de fusion en relacidn a las razones que
justifiquen, en su caso, la operacion de fusién son razonables.

4.4, Conclusién acerca de las indicaciones contenidas en el informe de los

Administradores sobre el proyecto de fusion respecto a las razones que justifiquen
en su caso la operacién de fusidn

Las indicaciones contenidas en el Informe de los Administradores sobre el proyecto de
fusion al respecto son las siguientes:

“Se acompafia como anexo 1 la prevision de generacion de cash flow desde el afio 2015
hasta el afio 2024, por los activos de APARCAMIENTO ALFONSO X, 5.L. como plan
econémico y financiero de la operacion”

Como resultado de nuestro andlisis no se ha puesto de manifiesto ninglin asunto
significativo que nos impida considerar que los balances, cuentas de pérdidas y
ganancias y ratios financieros anteriores presentan razonablemente el resultado de
aplicar las suposiciones e hipétesis utilizadas por la Direccion y que éstas responden a
sus mejores estimaciones razonablemente fundamentadas y potencialmente
realizables.
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En cualquier caso, esta conclusién no constituye una opinion formal acerca de la
informacién prospectiva dado el cardcter limitado de un andlisis de esta naturaleza y
que nuestra responsabilidad no puede incluir la prediccion de sucesos futuros.

Un andlisis de informacién prospectiva se basa fundamentalmente en la formulacién
de preguntas a la Direccion de las sociedades y en la aplicacién de procedimientos
analiticos, en relaci6n con las asunciones o hipétesis utilizadas en su preparacién.

Los flujos de caja previstos a partir del afio 2015 hasta el afio 2024 reflejan a juicio de
la Direccién, basado en las circunstancias actuales de los factores que ésta considera
como mads significativos para las sociedades y de su evolucién mas probable.

4.5. Conclusion acerca de si existe asistencia financiera

En este apartado debemos aclarar que nuestra conclusion no contiene un juicio
juridico en relacién a la “Asistencia financiera para la adquisicién de acciones propias”
contenida en el articulo 150 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Entendemos que nuestra conclusién debe delimitar si, desde un punto de vista
econdmico, existe asistencia de tipo financiero en la operacidn, es decir, si
previsiblemente serdn los fondos y recursos de la Sociedad Absorbida los que seran
utilizados por la sociedad resultante, para satisfacer la deuda contraida para la
adquisicién de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L.

Por tanto, a partir del contenido del Proyecto de fusién, del informe de los
Administradores sobre el proyecto de fusion y del analisis de la informacion econdmica
y financiera obtenida concluimos que, si bien la sociedad resultante obtendra flujos de
ingresos adicionales procedentes de las actividades que venia desarrollando
APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. los cash-flows y tesoreria previstos de las actividades
que realizaba de forma independiente INTERPARKING HISPANIA, S.A. hubieran sido
suficientes para satisfacer la deuda contraida para la adquisicion de APARCAMIENTO
ALFONSO X, S.L.
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Este informe ha sido preparado (nicamente para cumplir con lo establecido en el articulo 35
de la Ley 3/2009, por lo que no puede ser utilizado para ningln otro propdsito.

Barcelona, 28 de octubre de 2015.
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Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 30 y dem4s concordantes de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles, el consejo de administracion de INTERPARKING HISPANIA,
S.A. y el administrador anico de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L.

formulan el siguiente proyecto coman de fusion:

(1) Denominacién, t ocial y domicilio de las sociedades que se fusionan

asf como los datos identificadores de su inscripcion en el Registro Mercantil.

Las sociedades que se fusionan son:

(11) INTERPARKING HISPANIA, §.A,, sociedad anonima de nacionalidad
espafiola con domicilio en la calle Valencia, 93, 3¢ 29 de Barcelona, con C.LF.
A-60526928, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Hofa B-111624,
Tomo 36874, Follo 40,

(1.2) APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L., socledad limintada de
nacionalidad espanola, con domicillo en la calle Valencia, 93, 3% 2° de
Barcelona, con C.ILF. B-73223067. La sociedad se halla pendiente de
inscripcion en el Registro Mercantil de Barcelona, al haber trasladado
_ reclentemente su domicilio a dicha ciudad, La escritura de traslado de
domicilio social ha causado asiento de presentacién en el libro diario del
Registro Mercantil de Barcelona con el ntmero 086694. La sociedad se

encontraba anteriormente inscrita en el Registro Mercantll de Murcia, Hoja

MU-40.784, Tomo 1.95], Folio 9.

INTERPARKING HISPANIA, S.A, absorberd a APARCAMIENTO
ALFONSO X, S.L., extinguiéndose esta ultima y transmitiéndose en bloque

su patrimonlo sacial a la primera, que adquirird por sucesion universal los

derechos y obligaciones de la absorbida.

La totalidad de las participaciones sociales de APARCAMIENTO
ALFONSO X, S.L. pertenecen a INTERPARKING HISPANIA, S.A., por lo
que.a.lafusion proyectada le resultan de aplicacion los articulos 49 y 51 de la
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(2) Incidencia de la fuston:

La fusién proyectada no va a tener incldencla de tipo alguno sobre
apartaciones de industria ni prestaciones accesorias en la sociedad que se

extinguird, por cuanto no existen ni unas ni otras. Tampoco exlsten

compensaciones a otorgar a socios.

(3) Derechos especiales de Ia fusion:

La fusién proyectada no contempla el otorgamiento de derechos a quienes
tuvieran derechos especiales 0 a los teneclores de titulos distintos de los

representativos de capital, por cuanto no existen ni unos ni otros,

(4) Ventajas de la fusion:

No se atribuirdn ventajas de clase alguna a los expertos independientes que

hayan de intervenir en el proyecto de fusion ni a los administradores de las

sociedacles absorbente y absorbida.

(5) Fecha de la fusién a efectos conrables:

La fecha a partir de la cual la fusion tendra efectos contables de acuerdo con
lo dispuesto en el Plan General de Contabilicad es ¢l dfa 1 de enero de 2015,

(6) Estatutos de la sociedad resultante de la fusién:

Los estatutos de la sociecdad absorbente, INTERPARKING HISPANIA, S A.,
no sufririn modificacion como consecuencia cde la fusion, siendo dichos

estatutos los que se encuentran actualmente inscritos en el Registro

Mercantll de Barcelona.

(7) Consecuencias de la fusion:

La fusi6én proyectada no tendrd consecuencias sobre el empleo ni Incidencia
en la responsabilidad social de la empresa, La fusién proyectada comportara

-el.cese en su cargo del administrador tnico de la sociedad absorbida, sin que
el 6rgano de administracion de la absorbente experimente cambios, no
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existiendo Impacto de género de clase alguna como consecuencia de la

fusion.

(8) Recursos v plazos previstos para el pago de las deudas contraidas parala
adquisicién de la sociedad absorbida:

INTERPARKING HISPANIA, S.A, adquirio la totalidad de las
participaciones que integran el capital social de APARCAMIENTO

ALFONSO X, S.L. el dia 18 de diciembre de 2014, por un precio de
9.029,855,51 euros,

En cuanto a 4.556.928,08 euros fueron pagados el dia de la compra de las
participaciones y en cuanto 4 los restantes 4.472.926,53 euros, mas los
intereses devengados por dicha cantidad al tipo de 1,5% anual, ascendentes a
un total de 67.093,89 euros, serén pagados el 22 de diciembre de 2015. El

precio aplazado qued6 garantizado mediante avales bancarios.

(8.1) Para el pago de la parte del precio satisfecha el dia de la compra de las
participaciones, INTERPARKING HISPANIA, S.A. suscribi6 el contrato de

préstamo que se relaciona a continuacién, obtenido de una socledad que
forma parte del grupo INTERPARKING!

Fech?.: 17 de diclembre de 2009
Prestamista; SERVIPARC INTERNATIONAL
Importe: 4.000.000 euros

(8.2) Para el pago de la parte del precio cue deberd ser satisfecha el dia 22 de
diciembre de 2015, INTERPARKING HISPANIA, S.A. tiene previsto
suscribir nuevo préstamo por importe de 4,500,000 curos con socieclades que
forman parte del grupo INTERPARKING cuyas condiciones serdn similares

a aquellas convenidas para el préscamo mencionado en el apartado (8.1)

anterior.

(8.3)° LU,E plazos previstos para la satisfaccién por INTERPARKING

'HISPAN[Q S.A. de los préstamos suscritos para la adquisicion de
M

APARCA I NTO ALEONSO X, S.L. son los cjue resultan ce los cuadros de

amm ti:iaciéyp jue se acompanan como anexo 1 a este proyecto de fuston.
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(8.4) Los recursos previstos para la.satisfaccion por INTERPARKING
HISPANIA, S.A, de los préstamos suscritos para la adquisicion de
APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. son los devengados por las actividades
propias del negocio de explotacion de aparcamientos, Se acompana como
anexo 2 un cuadro con las previsiones de cash-flow, de doncle resultan los

recursos previstos para la satlsfacclon por la sociedad de dichos préstamos,

(9) Acogimiento de la fusién al régimen especial del capitulo VII del titulo

VII de la Ley del Impuesto sobre Socledades:

Segtin lo previsto en el articulo 89 de la vigente Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se entendera que las operaciones
reguladas en el capitulo VII (régimen especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una
Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado
miembro a otro de la Unién'Europea) del Titulo VII cle la Ley aplican el
régimen establecido en el mismo, salvo que expresamente se indique lo
contrario en la preceptiva comunicacion, En su virtud, la presente operacion
queda amparacla por el régimen fiscal especial regulaclo en el capitulo VII del
Titulo VII de la Ley del Impuesto sobre Sociedacdes, reiterando expresamente
la voluntad de acogerse al mencionado régimen fiscal especial. La presente
operacion de fusion se comunicard a la Agencia Estatal de la Administracion ;

Tributaria en la forma y plazos determinacos reglamentariamente

Barcelona, 22 de junio de 2015
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ANEXO 1 AL PROYECTO DE FUSION:

1. AMORTIZACION PRESTAMO GRUPO “APARCAMIENTO ALFONSO X" 2014;

cuo cuo CAPITAL
AHQ sua lNTEiIEp.;i CAFI‘:‘A\L PENDIENTE
2015 459.3909,85G| 104.00D,00 G| 355390.85¢€¢| 3.644.600,15€C
2016 459,399,856 094.769,60 €| 364.640,25 ¢| 3.279.050.90 ¢
2017 150.30086C 85,278,96 €| 374,120,90 €| 2.905.839,00 €
2018 459.309.85 € 75.651,81 G| 383.848,04 € 2.621.980,96 G
2019 469.309.85 € B5,671.76 €| 393.82800€| 2.12B.16287 ¢
2020 459.30085C £5,332,23¢| 40406762 €| 1.724.095,25¢C
2021 459.399,85¢ A4.626,48 G| 414,673,38 & 1,309.521.87C
2022 459,309,685 € 34.047,57 €| 425.352,20€ 8484 (69,50 ¢
T 2023 459.39985C 2298841 €| 436G.411,44¢ ‘ 4‘17.753.M
2024 459,399,685 & 11.641,71 €[ 447.75814 ¢ pooe

4,000.000,00 €

2, AMORTIZACION PRESTAMO GRUPO "APARCAMIENTO ALFONSO X" 2015:

o | oo | ol | v |

2015 000¢ 000¢ 0,00 6| 4.500.000,00 G
2016 516.924,04 €| 117.000,00 €| 399.824,84 G| A.100.175,i6 €
2017 51G.824,84 G| 108.804,55€| 410.220,28 €| 3.,689.954,88 ¢
2018 516.824.84 C 95038683 G| 420.80G,01 € 3._2&9.056.87_"3-
2019 516.824,84 € 84.095,79 €| 431.829,05C| 2.837.23983¢C
2020 5106.824,84 € 73.76824 €| 443.06660C| 2.3094.183,23 ¢
2021 516.824,B4 C 62.248,76 €[ 454.570,07 € 1.939.1307.13_C:
2022 516.824,84 C 60.420,79¢| 468.39505 €| 1.473.21211€
2023 516.82484 C 38,303,651 €] 478.62132¢ 994,690,79 €
2024 616.82484 ¢ 25,661,968 €| 490962886 A03.727.91 ¢
2025 516.824,84 € 13.086,93€( 503.727.01¢C 0,00¢

4.600.000,00 €

it
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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES
DE INTERPARKING HISPANIA, S.A. Y
APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L.
SOBRE EL PROYECTO DE FUSION DE

AMBAS SOCIEDADES
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Con arreglo en lo dispuesto en el articulo 33 y 35 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociecdades mercantiles, los
administradores de las companias INTERPARKING HISPANIA, S.A. y
APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. elaboran el siguiente informe
explicando y justificando el proyecto comun de fusion:

Sefalar en primer lugar que aun cuando conforme dispone el articulo 49 de
la Ley 3/2009 no resulta necesario la elaboracién de un informe por parte de
los administradores de las sociedades intervinientes en el proceso de fusion,
se ha considerado oportuno con el objeto de dar cumplimiento al contenido
del articulo 35.2% de dicha Ley proceder a elaborar este informe con arreglo a

los siguientes apartados.

(1) El proyecto de fusion contiene la informacién necesaria exigida por la

vigente legislacion para conocer las caracteristicas cle la operacién.

(2) Es importante ademis destacar que el fundamento de la operacién de
fusion proyectada radica en las ventajas econdmicas, técnicas y organizacivas

que de la misma se derivan.
Entre otras, se destacan seguidamente las siguientes ventajas de la fusion:

(2.1) Desde un punto de vista de explotacion de la actividad, la fusion
supondria un mejor aprovechamiento de acuellas fuerzas que las sociedades,
aisladamente, tienen s6lo en potencia, y que con su puesta en comun daran

un rendimiento superior. Es la llamada sinergia de la fusién.

(2.2) Desde un punto de vista financiero, la solvencia de la nueva empresa

resultante de la fusion seria mayor, con lo cual ésta dispondria de mayores
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posibilidades de autofinanciacién y, ante todo, la posibilidad de acceder a

financiacién ajena en mejores condiciones.

(2.3) Desde un punto de vista de mercado, la nueva empresa prestaria sus
servicios en condiciones mas rentables como consecuencia de la reduccién
de los costes de explotacion, generanclose una serie de economias de escala

que conllevarian una oferta de sus servicios a precios mas competitivos.

(2.4) Desde un punto de vista de gestién y de gerencia, una fusién intra-
grupo comporta una mayor racionalizaciéon de recursos. Por ejemplo, se
eliminaran los gastos procedentes de una pluralidad de contabilidades o de
planificaciones propias de los grupos de sociedades, consiguiendo una

simplificacién de la gestion y una mejor organizacién de las estructuras.

(3) La adquisicion efectuada por INTERPARKING HISPANIA, S.A. de la
totalidad de las acciones de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L. viene
justificada por la necesidad de crecimiento del negocio desarrollado por la
compafiia, que repercute en un mejor posicionamiento en el mercado

espanol.

En cuanto a la justificacién de la fusién, ha sido debidamente expuesta en el

apartado (2) anterior.
Se acompanan como anexo numero 1la prevision de generacion de cash flow

desde el afio 2015 y hasta el afio 2024, por los activos de APARCAMIENTO

ALFONSO X, S.L. como plan econémico y financiero de la operacién.

Barcelona, 22 de junio de 2015
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Senores administradores de INTERPARKING HISPANIA, S.A :

Edouard Lambert Marie B. de Vaucleroy

N e

Elisabeth Sophie Marguerite Patricia Genrille May (de casada Roberti)

Seiior administrador unico de APARCAMIENTO ALFONSO X, S.L.:

f \ \‘j'_-_;_'_— \

Erfiesto Biera Trius
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